Ar 2010, den 1. november ki. 10.00, afholdtes ordinzer generalforsamling i Berlin
High End A/S, CVR nr. 29 19 56 92, hos Lind Cadovius Advokataktieseiskab,
Ostergade 38, 1100 Kgbenhavn K.

Dagsordenen var fglgende:

1. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne ar.
Fremleeggelse af drsrapport til godkendelse.
Beslutning om anvendelse af overskud eller daekning af tab i henhold til den
godkendte 3rsrapport.

4, Valg af medlemmer til bestyrelsen, herunder bestyrelsens forslag om at re-
ducere antallet af bestyrelsesmediemmer fra 5 - 4.
Valg af revisor.
Bestyrelsens forslag om andring af selskabets vedteaegter som fglge af ny

selskabslov.

Bestyrelsen havde til dirigent i medfgr af vedtagternes pkt. 9.1 udpeget advokat

Claude Winther Nielsen.

Dirigenten konstaterede med de mgdendes enstemmige tilslutning, at generalfor-

samlingen var lovlig indvarslet og afholdt.

Ad 1,209 3.
Dirigenten besluttede, at punkterne 1 - 3 skulle behandles samiet og gav ordet til

bestyrelsesformand Frantz Palludan, der aflagde beretning om selskabets virk-

somhed i det forgangne ar.

Efter formandens beretning blev ordet givet til direktgr Jon Svenningsen, der gen-

nemgik selskabets &rsrapport for regnskabsaret 2009/2010.

Formandens beretning og drsrapporten blev i hovedtraek afgivet med gennemgang

af punkter, der er gengivet i prasentation vedlagt neerveerende protokollat som

bitag 1.

Dirigenten gav herefter mulighed for at stille sporgsmal til formandens beretning

og direktgrens gennemgang af regnskabet.

En aktionzr gnskede, at gennemgangen pa generalforsamlingen blev gjort til-
gaengelig pa selskabets hjemmeside. Dette gnske blev impgdekommet. Aktionaeren
stillede endvidere spgrgsmal om, hvorvidt der var mulighed for at udnytte det lave

renteniveau i forhold til at forhandle ndringer til de rentesikringsaftaler, der var



indgdet af selskabet. Direktoren svarede, at dette havde veeret undersggt, men
under hensyntagen til, at rentesikringsaftalerne var bindende for selskabet, var
det vanskeligt at fa forhandlet vilk8rene. Selskabet overvejede at beldne frie ejen-

domme grundet det gunstige renteniveau.

En aktionaer bad om at fa uddybet forventningerne til fremtiden. Formanden hen-
viste til de forventninger, der allerede var indeholdt i direktionens gennemgang af
arsrapporten og uddybede med, at forventningerne npdvendigvis matte holdes in-
denfor det niveau, som kunne opnas ved at forbedre lejepotentialet i de eksiste-
rende ejendomme, idet han dog samtidig oplyste, at foreningen lgbende holdt ud-
kik efter interessante opkebsemner til at forgge portefgljen og dermed afkastpo-
tentialet. Aktioneren spurgté endvidere om, hvorvidt der var risiko for, at selska-
bets oprindelige A-aktioneer igen kunne f3 indflydelsen over selskabet, idet aktio-
naeren havde forst3else af, at en veaesentlig A-aktionaers aktier var pantsat til Ny-
kredit. Formanden bekraeftede, at der var sket pantsaetning af A-aktier til Nykre-
dit, men at han ikke havde kendskab til Nykredits eventuelle planer for selskabet.

En aktionaer forespurgte, om lanemarkedet var sd attraktivt pd nuvaerende tids-
punkt, som det forekom for en umiddelbar betragtning, idet det var hans opfattel-
se, at der ofte vil blive pdlagt hgje individuelle marginer. Direktgren oplyste, at
der var muligheder for at optage attraktive 18n, men at der i et eller andet omfang

vil blive palagt marginer.

Aktioneeren spurgte endvidere, om selskabet havde mulighed for at betale afdrag-
ne pa lanene, nar afdragsperioden begyndte fra 2010. Direktgren svarede at p3
basis af de nuvaerende langtidsbudgetter, vil selskabet alt andet lige kunne hono-
rere forpligtelserne til at betale afdrag, herunder eventuelt ved at beldne frie

ejendomme.

En aktioneaer forespurgte, om bestyrelsen havde overvejet at rejse ansvarssager
mod selskabets tidligere bestyrelse. Bestyrelsesformanden svarede, at bestyrelsen
ikke var blevet opmeaerksom pa forhold, der efter bestyrelsens opfattelse var an-
svarspadragende, og at de tilgodehavender, der i pvrigt var overfor koncernsel-
skaber i Griffingruppen tilbage fra selskabets etablering og indkgb af ejendoms-
portefglje, var anmeldt i konkursboet efter Griffin, men at forventningen om dak-
ning var begraenset. Aktionaren spurgte uddybende til krav vedrgrende Griffin og
tidligere samarbejdspartnere. Det blev igen oplyst, at mellemregning med Griffen
var anmeldt i konkursboet efter Griffin. Det blev samtidig understreget af besty-

relsesformanden, at alle sddanne belgb var fuldt hensatte i regnskabet.



En aktioneer spurgte, om selskabet havde strategiske overvejelser om samarbejde
med andre Berlin selskaber (oprindeligt sgsterselskaber) eller tilsvarende ejen-

domsselskaber,.

Formanden og direktgren oplyste, at der lgbende var drgftelser, og at der pa visse
punkter var et godt samarbejde, f.eks. om vurdering af ejendomme m.v., men det
blev dog ogs8 oplyst, at der er forskel pa de enkelte Berlin selskabers produkter,
idet Berlin High End hovedsagelig har High End ejendomme, hvorimod de gvrige
Berlin selskaber har en mere bred sammensat ejendomsportefplje, hvorfor der
formentlig kun vil vaere meget begrznset eller maske ingen synergi ved en even-
tuel sammenlaegning, udover de synergier der alligevel kunne opnds ved det lg-
bende samarbejde. Dertil kommer, at Berlin High End A/S handles til en langt hg-

jere kurs i forhold til indre vaerdi end nogen af de gvrige Berlin selskaber.

En anden aktioneer spurgte, hvad der s& mentes med bestyrelsesformandens be-
meaerkning om, at selskabet kunne have behov for at gge sin kritiske masse. Hertil
svarede formanden, at et sddant behov var til stede, idet selskabets portefglje ik-
ke var sa stor, men at selskabets ledelse Igbende holdt pje med, hvad der eventu-
elt kunne byde sig af andre opkebsmuligheder indenfor samme High End segment

som selskabets nuvarende portefolje.

En aktioneer bemaerkede, at han synes, at det var flot, at ledelsen havde fiet
bragt tomgang pé udlejning s& langt ned, som det var tilfaeldet, og gav i gvrigt sin
stotte til bestyrelsens strategi med hensyn til nuveerende drift og eventuelle ud-

viklingsmuligheder i form af at afsege muligheden for yderligere ejendomsopkgb.

Afslutningsvis var der under punktet en drgftelse mellem flere aktionzerer omkring
muligheden for bgrsnotering sammenholdt med den nuvarende mulighed for at
kunne handle selskabets aktier over OTC. Bestyrelsesformanden svarede, at mu-
ligheden for at handle aktierne over OTC var givet for at imgdekomme et gnske
fra flere aktionaerer om at etablere en eller anden form for markedsplads for akti-
erne, men bestyrelsen var naturligvis fuldt ud klar over, at OTC ikke er en bgrsno-
tering, men at dette vurderes som det bedste alternativ indenfor de nuvearende
rammer, idet en bgrsnotering vurderes at veere for omfattende i forhold til selska-

bets balance. Udgiften til OTC notering er meget beskeden for selskabet.

Dirigenten konstaterede herefter, at formandens beretning med de fremkomne
bemeerkninger var taget til efterretning af den fremmadte aktiekapital og konsta-
terede endvidere, at selskabets 8rsrapport med det deri indeholdte forslag til re-

sultatdisponering enstemmigt var godkendt af den reprasenterede aktiekapital.



d4.
Dirigenten oplyste i overensstemmelse med bestyrelsens forsiag angivet i indkal-
delsen, at advokat Frantz Palludan, Arve Nilsson, direktgr Robert Kristiansen og
direktgr Jern Bolding havde meddelt, at de modtog genvalg, medens advokat Sg-
ren Johansen havde meddelt, at han trak sig fra bestyrelsen. P& denne baggrund
var bestyreisens forslag, at antallet af bestyrelsesmedlemmer blev nedsat fra
5-4.

Da der ikke fremkom yderligere kandidatforslag, konstaterede dirigenten, at de fi-
re opstillede bestyrelsesmedlemmer var valgt enstemmigt af den tilstedeveerende
aktiekapital, sdledes at selskabets bestyrelse herefter bestar af advokat Frantz

Palludan, Arve Nielsen, direktegr Robert Kristiansen og direktgr Jgrn Bolding.

Ad 5.
Dirigenten satte forslaget under behandling og konstaterede, at selskabets revi-
sor, PricewaterhouseCoopers, blev genvalgt, idet der ikke fremkom nogen mod-

kandidater.

Dirigenten satte forslaget om andring af selskabets vedtzegter som folge af aend-

ret selskabslovgivning under behandling som falger:

Pkt. 2. Bestemmelsen om hjemsted udgdr med konsekvensandring for samtlige
efterfglgende vedtzegtsbestemmelser, sdledes at det nuvarende pkt. 3 bliver til
pkt. 2 og sa fremdeles.

I punkt 4.2, der bliver til pkt. 3.2, foreslds "punkt 8.1" @ndret til "punkt 7.1."

I punkt 4.3, der bliver til pkt. 3.3, foreslds "punkt 4.4" @ndret til "punkt 3.4" og
"punkt 4.5" a&ndret til "punkt 3.5".

I punkt 5.1, der bliver punkt 4.1, foreslds "aktiebog" @ndret til "ejerbog".

I punkt 5.2, der bliver til punkt 4.2, foreslas "aktiebog" endret til "ejerbog".

I punkt 5.4, der bliver til pkt. 4.4, foresl8s "Services" andret til "Securities".

I punkt 6.2, der bliver til punkt 5.2, foreslds tilfgjet efter "hjemsted" med "som

registeret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens IT system”.



Punkt 6.4, der bliver til 5.4, foresl8s andret til "Generalforsamlinger indkaldes af
bestyrelsen med mindst 2 ugers og hgjst 4 ugers varsel. Indkaldelsen skal inde-
holde dagsorden for generalforsamlingen. Skal der efter forslaget traeffes beslut-
ning efter selskabslovens § 77, stk. 2, § 92, stk. 1 eller 5, eller § 107, stk. 1 eller
2, skal indkaldelsen indeholde den fuldsteendige ordlyd af forsiaget til vedteegts-

endringer”.

I punkt 6.5, der bliver til 5.5, foresias "14 dage" sendret til "2 uger" og "1/10" fo-

reslds aendret til "1/20".
I punkt 6.6, der bliver til 5.5. foreslds "4 uger" andret til "6 uger".

I punkt 6.7, der bliver til 5.7, foreslds "8 dage" aendret til "2 uger", og "aktiebo-

gen" foreslds sendret til "ejerbogen”.
I punkt 6.8, der bliver til 5.8 foresl8s "aktiebogen" aendret til "ejerbogen”.
I punkt 8.2, der bliver til 7.2 foreslds "5" zendret til "3".

I punkt 8.3, der bliver til 7.3 foresld det, at resten af bestemmelsen efter ordet

"fuldmagt” udgar.

Punkt 8.4, der bliver til 7.4, foreslds sendret til: "En aktionaers ret til at deltage i
en generalforsamling og til at afgive stemme fastsaettes i forhold til de aktier, ak-
tionzeren besidder pad registreringsdatoen. Registreringsdatoen ligger én uge for
generalforsamlingen. De aktier, den enkelte aktionaer besidder pa registreringsda-
toen, opgeres pd baggrund af notering af aktionaerens kapitalejerforhold i ejerbo-
gen samt meddelelse om ejerforhold, som selskabet har modtaget med henblik pa

indfgrelse i ejerbogen, men som endnu ikke er indfgrt i ejerbogen™.

I punkt 9.2, der bliver til 8.2 foreslds "aktieselskabsloven" @ndret til "selskabslo-

ven .

Forslaget blev vedtaget af den tilstedevaerende aktiekapital, der samtidig bemyn-
digede dirigenten til at anmelde det vedtagne til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
og til at foretage sddanne @ndringer i det vedtagne som foreslaet eller anbefalet

af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen forud for registrering heraf.

Formanden takkede Sgren Johansen for hans indsats i bestyreisen.



Formanden takkede endvidere de fremmgadte aktionasrer for fremmgdet og den

aktive deltagelse.

Endeligt takkede formanden dirigenten for en god ledelse af generalforsamiingen.

Generalforsamlingen haevet.

SOT%DR
gude Winther Niélsen



